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En exécution de la mission qui nous a ¢été confiée par votre assemblée générale, nous avons
procédé au contrdle des comptes consolidés de la société GROUPE MONCEAU FLEURS
relatifs a I’exercice clos le 30 septembre 2007, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

11 convient de rappeler que les comptes clos au 30 septembre 2006 ont fait 1’objet d’un
examen limité.

L OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir 1’assurance
raisonnabie que ies compies consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives. Un
audit consiste 4 examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également & apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour I’arrété des comptes et & apprécier leur
présentation d’ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable
& I’opinion exprimée ci-aprés.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére, ainsi que du résultat de ’ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.



Sans remettre en cause I’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
points suivants exposés dans I’annexe :

- La note « Entrée de périmétre » relative aux écarts de premiére consolidation mentionne
la décision de votre société d’amortir sur une durée de 25 ans ses écarts de premiére
consolidation. La dotation aux amortissements de 1’exercice s’est élevée a 178 K€,

- La note « Impéts différés» rappelle les régles applicables a cette rubrique. Lors de la
cloture de ses comptes consolidés, au 30 septembre 2007, votre société a comptabilisé un
impot différé actif de 205 K€ correspondant au déficit fiscal du groupe

- La note «Méthodes d’évaluation» expose le changement de méthode de
comptabilisation des honoraires des experts-comptables et des commissaires aux
comptes. En application de la recommandation de I’étude comptable 2006-36 de la
CNCC, votre société n’a pas provisionné les honoraires de son expert comptable et de
ses commissaires aux comptes relatifs a I’arrété des comptes clos le 30 septembre 2007
pour les travaux restant & effectuer aprés la cloture de 1’exercice. Le montant de ces
honoraires a été estimé a 96 K€ HT,

de lenr contributi
ae ie contrib

Ta note ¢ Oritdraes da conaplidation y» nrécia n’ 1
011G utl

- La note « Critéres de consolidation » précise qu’en raison
significative dans vos comptes consolidés, la société Tatoo Fleurs S.A.R.L.et la société
Monceau Fleurs International de droit luxembourgeois n’ont pas été retenues dans votre
périmetre de consolidation,

- La note numéro 9 «Provisions pour risques et charges» indique [’absence de
comptabilisation de la provision relative aux indemnités de départ en retraite eu égard a
leur caractére non significatif. Leur montant estimé au 30 septembre 2007 s’éléve a
70 K€.

1I JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

- La société Groupe Monceau Fleurs a opté cette année pour la comptabilisation d’un
imp0t différé actif relatif a ses déficits fiscaux antérieurs. Cette option a été prise au
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au regard des perspectives d’avenir du groupe ;

- Le poste « Provisions pour risques » enregistre la quote-part de situation nette négative
des deux filiales Happy INC S.A.S. et KSV société néerlandaise, détenues a hauteur de
30 % et consolidées par mise en équivalence. La provision s’éléve a 71 K€.



- Afin de permettre une bonne compréhension de la variation constatée sur les postes
« chiffre d’affaires » et «achats consommés » entre le 30 septembre 2006 et le
30 septembre 2007, il convient de noter que ces deux postes auraient du étre retraités au
30 septembre 2006 en raison de 1’élimination des opérations réciproques pour un
montant de 3 300 K€. Ces retraitements n’ont aucune incidence sur le résultat.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des

comptes consolidés pris dans leur ensemble et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

IIl. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, & la vérification des informations relatives au groupe, données dans le rapport de
gestion’

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Fait a Paris, le 1°" février 2008

Cabinet Didier KLING et associés
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BILAN

ACTIF CONSOLIDE

Amortissements Provisions

& O
(Note 5) (Note 8) Cléture uverture

Libellés Valeurs brutes

Capital souscrit non appelé

Ecarts d'acquisition (Note 2) 4 466 046 (923 661) 3542385 3721027
Immobitisations incorporelies (Note 3) 3094 882 (196 773) 2898 109 2781923
Immaobilisations corporelles (Note 3) . 1.408 342 (526 721) 881622 921315
Participations et créances rattachées (Note 4) .38 530 38 530 16 980
Immobilisations financiéres (Note 4) 119 081 (12 950) 108 131 100 665
Actif immobilisé 9126 882 (1647 154) (12950} 7466777 7. 541 910
Stocks et en-cours (Note 7) 333 502 333 502 237 318
Créances d'exploitation (Note 8A) 4 605 625 . (210 852) 4394 673 3958 235
Créances hors exploitation (Note 88) . 1160 992 . (12.126) 1148 866 1471006
Trésorerie active (Note 12) 939 972 939 972 761482
Charges constatées d'avance 259 671 s 259 671 83 891

circulant 7299762 (223 079) 7076683 6511932

2 2 0

) .(238029) 14543463 14053843

Cloture Quverture

7 627 000 7 627 000
F s d'é e 19 622 19 622
Ecarts de réévaluation
Reéserves et report & nouveau 141 308
Réserves de consolidation groupe 302 225 2 013 958
Réserves de conversion groupe
Autres réserves groupe
Résultat (10 724) (1216 820)
Auto-contréle
Subventions d'investissement
Subventions d'investissement < 1an
Provisions réglementées
Amoriissements dérogaioires
Capitaux propres (Note 1) 8079 432 8 443 761
Intéréts minoritaires {0) ]
Ecarts d'acquisition passifs
Provisions pour risques 113 929 82 596
Provisions pour charges
Provisions pour risgues et charges (Note 9) 113 929 82 596
Dettes financiéres (Note 10) 626 044 737 624
Trésorerie passive (Note 12) 510 561 48 088
Dettes d'exploitation (Note 11A) 4 869 935 4 584 355
Dettes hors exploitation (Note 118} 343 563 157 419
Produits constatés d'avance
Dettes € 350 103 5 527 487
Comptes de liaison passifs
Ecarts de conversion passifs
JTOTAL PASSIF 14 543 463 14 053 843
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COMPTE DE RESULTAT

Cloture

Ouverture

Chiffre d'affaires net 29 499 372 29 375 608
Autres produits d'exploitation 2757 963 2778108
Produits d'exploitation 32 257 335 32183716
Achats consommés (22 744 948) (23 056 594)
Autres charges d'exploitation (4 035 754) (4 839 150)
Impdts, taxes et versements assimilés (295 766) (360 829)
Charges de personnel (4 809 217) (4 869 027)
Dotations d'exploitation (242 159) (337 457)
Charges d'exploitation (32 127 844) (33 463 058)
Compte d'ajustement (Intra-groupe Résultat) (3) 3)
xploitation 129 488 (1.309 345)
Produits financiers 27 632 29033
Charges financiéres (70 387) (121 204)
Résultat financier (Note 13) (42 756) (92 171)
Opérations en commun
Résuitat avant imp6ts 86 732 (1 401 518)
Produits exceptionnels 55 295 931056
Charges exceptionnelles (124 558) {320 256)
Résultat exceptionnel (Note 14) {69 263) 610 801
Dotations aux provisions pour dépreciation des écarts d'acquisition (impairment)
Dotations aux provisions sur amortissements des écarts d'acquisition (178 642) {178 642)
Parlicipation des riés aux résuitals de i'entreprise
Impdts sur les bénefices 2133 (98 276)
Produits ou charges d'impb6t liés a I'intégration fiscale
Impéts différés (Note 15) 150 961 (67 531)
Carry back
Résultat des sociétés mises en équivalence (2645) (81 656)
Total des charges {32 348 340) (34 248 970)
Total des produits 32337616 33032150
Resultat des sociétés intégrées {10 724) (1 216 820)
Résultat Groupe (10 724) (1216 820)

Résultat hors groupe

(0)
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MONCEAU FLEURS

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

LIBELLE CLOTURE OUVERTURE

Résultat net consol -10 724 -1135 165

sements et provi

différé -150 961

Variation de I'

Elimination des plus ou moins values de cessions d'actifs 486 112 1514

Elimination de la quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence

Variation du BFR lié a I'activité (provisions incluses)

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'EXPLOITATION 468 776 -1 087 192

Acquisitions d'immobilisations . . 235 887

3054

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'INVESTISSEMENT -233 933 56 882
‘Emissions ii'e;irtpmnts a2

demp 143927 51005
Dividendes versés aux minoritaires
Dividendes versés de la société consolidante -379 629 -827 310
j\agmenlations 1 réductions de capital N
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR LES OPERATIONS DE FINANCEMENT -518 825 -243 815
VARIATION DE FLUX TRESORERIE (I + 1l + 1l +1V) -283 983 -1274125

— L ——————
Trésorerie : ouverture 8

Trésorerie : reclassements

Trésore cldture 429 411 713 393
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ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES MONCEAU FLEURS

Les comptes consolidés arrétés au 30/09/2007 ont été établis conformément aux dispositions du réglement n°

99-02 sur les comptes consolidés.

0 Consolidation
Il n'y a eu aucune variation sur le périmétre de I'exercice précédent.

Q Faits marquants de I'exercice

La société A responsabilité limitée LMA s'est transformée en société Anonyme en date du 28 aolt 2007.

La société LMA a procédé a la création le 5 juillet 2007 de la société Monceau Fleurs International, société de
droit Luxembourgeois au capital de 31 000 €, qu’elle détient directement ou indirectement a 100%. Cette

société n'a pas eu d’activité sur I'exercice.

Par ailleurs, la société Milapref BV a été liquidée sur I'exercice sans impact significatif sur le groupe.

0 Faits postérieurs a la cloture de I'exercice

Lors de I'Assemblée Générale du 21 novembre 2007, décision a été prise de modifier la dénomination sociale

de la société LMA qui porte dorénavant le nom de GROUPE MONCEAU FLEURS.

Par ailleurs, la société GROUPE MONCEAU FLEURS a été admise sur Alternext Paris 2 la suite d’un placement

privé au mois de décembre 2007,

Ce placement privé a permis 4 la société de réaliser une augmentation de capital de 14 M € ainsi que I'’émission

ME.

Yo e

d’obligations convertibies pour un montant de 16

Consécutivement a ces opérations, la société GROUPE MONCEAU FLEURS a procédé a l'acquisition de 70% des
actions Happy pour un montant de 9 M€ et de 70% des actions de KSV pour le méme montant postérieurement

2 la cloture.
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Chiffre d'affaires net 29499 372 29 375608 26075774
Autres produits d'exploitation 2757 963 2778108 2778 108
Produits d'exploitation 32257 335 32153718 28 853 882
Achats consommeés (22744 948) (23 056 594) (19 756 760)
Autres charges d'exploitation (4 035 754) (4 839 150) (4 838 150)
Impbts, taxes et versements assimilés (296 766) (360 829) (360 829)
Charges de personnel (4 809 217) (4 869 027) (4 869 027}
Dotations d'exploitation (242 159) (337 457) {337 457)
Charges d'exploitation {32 127 844) {33 463 058) (30 163 224)
Compte d'ajustement (Intra-groupe Résultat) (3) @3) 3)
Résultat dexploitation 129,488 {1,309 348,
Produits financiers 27632 29033 29033
Charges financiéres (70 387) (121204) {121 204)
Résultat financier (Note 13) {42.758), (92171)
Opérations en commun
Résultat avant impots, 86732 {1,401 516) (1.401 5186)
Produits exceptionnels 552895 931 056 931 056
Charges exceptionnelies (124 558) (320 256) (320 256)
Résultat exceptionnel (Note 14) {69 263) 610,801 610801 .
Dotations aux provisions pour i des écarts d'
Dotations aux pi fons sur (178 642) (178 642) (178 642)
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impdts sur les bénéfices 2133 (98 276) (98 276)
Produits ou charges d'impot liés a lintégration fiscale
Impdts différés (Note 15) 150 961 (67 531) (67 531)
Carry back
Résultat des sociétés mises en équivalence (2 645) (81 656) (81656)
Total des charges (32 348 340) {34 248 970) {30 949 136)
Total des produits 32337616 33 032 150 29732318
(10 724) {1,218 820) (1 216 820)
{10724) {1218 820) (1 218 820)
Résultat hors groupe (0} 0
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